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Alvarez Otero: «La crisis no es culpa de
los mercados, sino de la avaricia humana»

La experta en estudios bursétiles afirma que «a pequena empresa deberla

recurrir a inversores externos para reducir su dependencia bancarla»

Oviedo, Eloy MENDEZ
A contracorriente, Susana Alva-
- rez Otero rompe una lanza en favor
de los mercados en plena recesion.
«Es completamente falso que sean
dafiinos, sino todo lo contrario. Son
la mejor forma que tienen las em-
presas para conseguir financiacion,
gracias a ellos son menos depen-
dientes del sistema bancario», ex-
plica esta profesora titular de Eco-
nomia Financiera. Recién llegada
de una estancia de dos meses en la
Universidad londinense de Queen
Mary gracias a las ayudas a la mo-
vilidad del Campus de Excelencia,
estd metida de lleno en una investi-
gacidn sobre la influencia que tie-
nen las diferencias institucionales
de los estados europeos en anoma-
lfas como la infravaloracién de la
acciones cuando una organizacion
sale a Bolsa y su bajo rendimiento
a largo plazo. «No podemos enga-
flarnos a nosotros mismos, esta cri-
sis no tiene otro culpable que la ava-
ricia. Detras de ella, est4 la condi-
cion humana», afirma.

Estudiante brillante, esta oveten-
se de ideas claras dcabé su carrera
de piano con sélo 15 afios —ahora
toca el 6rgano en la basilica del Sa-
grado Coraz6n de Gijén- y obtuvo
uno de los mejores expedientes de
su promocién de Ciencias Econé-
micas y Empresariales. Tras una
breve experiencia en el sector priva-
do, regreso a la Universidad con
una beca FPU y, en un tiempo ré-
cord, obtuvo su plaza de titular. <A
la vida académica espafiola le hace
falta una mayor meritocracia», co-
menta, con dos sexenios de investi-
gacién en el bolsillo y una agenda
frenética, entre clases, investigacio-
nes y el cuidado de sus dos hijos.

Apenas pis6 el departamento de
Administracién de Empresas, entré
a forma parte del grupo impulsado
por la catedritica Ana Isabel Fer-
néndez, actualmente miembro de la
Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Desde entonces, se ha de-
dicado en cuerpo y alma a estudiar
los entresijos del mercado bursétil
espafiol. «<En nuestro pafs padece-

Susana Alvarez Otero, en

un pasillo de la Facultad de Economia y Empresa.

Asturias, si yo pudiera...

Incrementar la meritocracia. Susana Alvarez Otero es profundamen-
te contraria al establecimiento de cuotas para favorecer la incorporacién
femenina a los puestos de responsabilidad. «Las mujeres que sean valio-
sas llegardn de manera natural, no es preciso meter a nadie a calzador sin
que esté capacitada para ello», sostiene. Por eso, aboga por un sistema que
premie tan sélo los méritos, «el trabajo bien hecho, al margen de quien lo
haga». «Lo justo es que cada uno tenga lo que se gane», concluye.

mos un indice muy pequefio de in-
version en bolsa. Dos datos son su-
ficientes: el 95 por ciento de nues-
tro tejido productivo son pymes, pe-
ro s6lo 21 invierten en el mercado
alternativo creado para ellas en
2009», explica. «Esto supone que
mantengan una grandisima depen-
dencia del sector bancario, que es la
otra forma que tienen de financiar-
se al margen de la emisién de accio-
nes y la colocacién de deuda corpo-

rativa. Por eso, cuando llegan las
crisis y el dinero no circula, el siste-
ma sufre mucho», afiade.

Aungque reconoce que, en tiem-
pos de vacas flacas, escasean los in-
versores. «Los mercados no son
otra cosa que un espacio para cana-
lizar fondos de quienes los tienen a
los que no los tienen. Sirven para
oxigenar a las empresas y, por eso,
son totalmente necesarios», sostie-
ne, bajo la lnica premisa de «que

LUISMA MURIAS

sean transparentes». «En Espafia te-
nemos una regulacién més que
aceptable al respecto. Nuestro pro-
blema no es tanto de calidad, sino
de cantidad. Es necesario que se
mueva mas dinero en Bolsa», pro-
sigue. «Nos hace falta adquirir una
cultura inversora, arriesgar en ma-
yor medida, como ocurre en los pai-
ses anglosajones», concluye.

Los argumentos de la investiga-
dora para las empresas son extrapo-
lables, en cierta medida, al merca-
do de deuda piiblica, que rellena ti-
tulares a diario por la falta de finan-
ciacién de Espaifia en el exterior,
con una prima de riesgo reticente a
descender de los 400 puntos en las
iltimas semanas. «Los estados s6-
lo pueden recaudar mediante los
impuestos o a través de la emisién
de su deuda. Nuestro problema es
<de confianza. Es 16gico que un in-

Perfil

- Susana Alvarez Otero &s licen-
ciada en Ciencias Econdmicas y
Empresariales y doctoraporia
Universidad de Oviedo. Realizé la
primera tesis en Espafa sobre la
salida a Bolsa de las empresas y
habla cuatro idiomas.

- Es profesora titular desde 2001

_del &rea de Economia Financiera,
del departamemod@mmstra—
cion de Empresas. Ha realizado
estudios sobre inversion empre-
sarial y se especializ6 en las ano-

- malias de las salidas a Bolsa.
Cuenta con dos tramos de inves-
tigacion.

- Este curso, imparte clases en
los grados de Turismo y Gestién y
Administracion Ptiblica de ia fa-
cultad de Comercio, Turismo y
Ciencias Sociales y en el grado bi-
linglie de Finanzas de la Facultad
de Economia y Empresa.

versor opte antes por Alemania que
por nuestro pais», dice. Y, aunque es

" consciente de que 1a solucidén pasa

por un aumento de la credibilidad
internacional mediante un reajuste
de las cuentas, también considera
que las exigencias de la Unién Eu-
ropea al Gobierno nacional para re-
ducir el déficit est4n siendo «exce-
sivas». «Sin crecimiento, podemos
encontrarnos con una situacion de
pardlisis, como la que atravesé Ja-
p6n hace unos afios y, encima, con
mucho maés paro», razona.

Alejado por el momento el fan-
tasma del rescate estatal, habla sin
tapujos del bancario, con la prime-
ra inyeccidn de liquidez en ciernes.
«Las entidades financieras jugaron
irresponsablemente con sus privi-
legios y creo que deberian rendir
responsabilidades, incluso penales
llegado el caso. Es un sector extre-
madamente protegido, abusaron de
ello y deben pagar», asegura. Aun-
que también culpa del gran endeu-
damiento privado a las empresas y
las familias, que adquirieron pro-
ductos a los que no podian hacer
frente. «En parte, eso ocurrié por-
que tenemos una escasa cultura fi-
nanciera y, a la vez, una gran cul-
tura compradora, de inversién in-
mobiliaria. En nuestro pafs, todo el
mundo quiere un piso en propie-
dad», sentencia. Estos motivos de
peso le llevan a concluir que es ne-
cesario un «cambio de paradigma»
cuando la crisis deje de apretar.
«Es completamente necesario
avanzar en una regulacién de los
mercados, después de afios de ha-
cer justamente lo contrario; lo que
nos han abocado a la situacién ac-
tual», subraya. '
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